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Draghiho slova posielaji EURUSD natest 1.11

Zaciatok tyzdia bol na akciovych trhoch relativne pokojny. Z nmskonomickych
dat boli v Eurépe zverejnené Gdaje o maloobchodrigzbach v Nemecku, Ktoré jngex

Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodnéhimd

BODY % zmena za
medzimeséne vrastli 0 1.4 %, ptom aakavania boli na Urovni 1.1 %. Na } Kuz "
medzirgnej baze vzrastli 0 3.3 %, preakavani 1.7 %. Potedujica bola spra SPOIOCNost  Mena tyzdei  rok
o inflacii v eurozéne, ktora stipla na hladinu @Z predosSlej hodnoty 0.1 %, alesr - sax BODY 2613 1.3 26.0
aj napriek tomu ostavdaleko od infl&éného ciéa 2 %, ktor( si wila ECB ako
svoju métu. Utorok bol na makroekonomické data bghachiom. Postupne sa®R-PX BODY ~ 999.7  -13 0.7
zverejiovali data o indexe nakupnych manaZérov vo vyrobeoboch brehoch €EZ2 ~~ czk 5483 08  -13.1
Atlantiku. V Eurépe potesil iba Gdaj z Nemecka, Kbl mierne vzrastol na Komercnib. czk 54500 14 12.6
hodnotu 53.3 bodov z predchadzajiicej 53.2. Najweiit pokles zaznamenalUnipetrol  czk 1480 -13 184
naopak Udaj z Francuzska, ktory sklamsl@vania stanovené na 48.6 a vysiel VR CzK 02 53 -72.4
hodnote 48.3 bodov. Na americkej strane zaznanent indikator mierne narastPL-WIG20  Boby 21465 0.1 -154
2529 na Urove 53 bodov. PoteSil najméataliansky rast HDP, ktoggroti KGHM PLN 76.6 -36 -435
ocakavaniamvzrastol na kvartalnej baze o 0.3 % gakavani 0.2 % a nadoej PEKAO PLN 1595 -03  -16.9
0 0.7 % pri dakavani 0.5 %. Tieto mierne pozitivne data z Eurégak zatienili PKN Orlen  PLN 735 15 822
data zCiny, kde index nakupnych manaZérov vo vyrobe klesolirovét 49.7 PKO BP PLN 294 -04 -265
bodu a tento fakt znova rozdichal obavycimskuekonomiku, ktoré viedli HU-BUX  BoDy 213358 0.0 14.5
k vyraznym poklesom minuly tyzde Udaj sa premietolaj do zeéwych strat MOL HUF 136500 -2.4 11.9
europskych indexov, ktoré kaifi obchodnl seansu v utorok s vyraznymi strataniiitelekom  HUF 3940 -03 2.6
a to konkrétne : DAX -2.38 %, CAC 40 -2.40 %, FTEID -3.03 % a Euro StoxxOTP HUF 54600 23  23.0
-2.47%. V strede tyéh sa trhy konsolidovali v mierne pozitivnom pasnieichter HUF 42300 -0.2 5.2
azmakrodat sa uvetgjvali data o medzimes8aej zmene SpanielskejAU-ATX  BobDy 2257.2 3.4 -4.2
nezamestnanosti, ktora medzimgsa poklesla viac, ako sacakavalo, ¢im Erste Bank EUR 257 -3.0 25.9
Spanielsko  pokemvalo v eurépskom  pozitivnom  trende raHom Omv AG EUR 223 2.8 -246
nezamestnanosti, ktora vSeobecne v eurozéne klesdwtok bol bohaty dena Raiffeisen  EUR 11.6 -7.5 -449
makroekonomické spravy a pozortiga sustredila najma nadtwl konferenciu Telekom AU EUR 54 -1.1 -17.7
prezidenta Eurépskej centralnej banky Maria Draghihekonomickom kalendari DE-DAX  Boby 100453 -2.5 3.3
putali pozornos vysledky Indexu nakupnych manazérov v sluzbaabrékev&sSa E.ON EUR 95 -81 -341
potesili: v Spanielsku hodnotou 59.6 pri konsen#35 Taliansko 54.6 pri Siemens EUR 86.3 -2.7 -125
ocakavani 54.6, sektor sluzieb rastol aj v Nemeckuhadnotu 54.9 a mierneAllianz EUR 140.0 -1.4 4.7
vylepSenie dakavani zaknihoval aj eurépsky priemer za auglsidaotou 54.4. FRA-CAC40 Bopy 4521.7 -3.3 0.6
Ocakévania nevysli len vo Francizsku a’k&g Britanii, v oboch pripadoch vSakTotal SA EUR 40.0 -29 227
sektor sluzieb taktiez rastol. Objem maloobchodrtyzieb stipol v Eurépskej Unii BNP Paribas  EUR 54.6 -3.7 0.5
pxXas jula y/y 0 2.7 % pri konsenze 2.0 %. V USA p[dlpakzornos nové Ziadosti Sanofi-Avent. EUR 87.3 -1.3 1.8
0 podporu v nezamestnanosti, mierne vys$@o 282 tisic (odhady 275 tisiC)HOL - AEX Boby 4327 -3.0 2.6
nahravaju skeptikom d@hdom bliziacej sa moznosti zvySovania Urokovy(RoyalDutch EUR 222 49 -28.1
sadzieb FEDu. Hlavnym fundamentontiadbolo vSak zasadanie ECB, ktorunilever NV EUR 350 -2.2 7.6
prinieslo nasledovné zavery. Nastavenie hlavnycbkawych sadzieb ostaloBe -BEL20 Bopy 33995 -1.8 55
nezmenené (hlavné refina@ 0.05 %, jednatvé sterilizéné -0.20 %) GDFSuez  EUR 151 7.1 -21.8
a prezident Draghi na tlavej konferencii revidoval infiené a@takavania na rok |ngev Nv EUR 957 -2.2 9.0
2015 2 0.3 % na 0.1 %, ako aj rast HDP z 1.5 %.A&d. Okrem toho nazt® RoO-BET BoDY 7078.0 0.8 08
mozné zmeny v nastaveni programu kvantitativneldfiovania,éi dokonca jeho grp RON 106 2.7 21.2
predZenie. Euro reagovalo prudkym prepadom o viac ake,Inasledne jemne petrom RON 03 05 273
korigovalo, vysledkontoho bol intradenny pokles 0.90 % na EURUSD 1.11gG.SOFIX Bopy 4564 05 -185
Dalsim vyznamnym fundamentom boli v piatok zvigoepné NFP, ktoré sicecg pacB  mon 46 80 8.0
nedosiahli trhom &akavany vysledok na drovni 217 tisic, no 173 tis&vych | chimimport son 14 20 -32.0
pracovnych miest v kombinacii so zniZujicou sa mienezamestnanosti spdsobig| - sgi Top sopy 6864 3.2  -14.1
zvySenie Sanci rate hike. Na septembrovom zasadyu nemu mohlo pris | ya EUR 61.0 -2.1 4.9
s 34%-tnou  pravdepodobnmei ana decembrovom az zo 60%-tNOpkiro EUR 2440 43 173
pravdepodobna®u. OkamZzita trhova reakcia sposobila prepad fatlantrakiu g cROBEX gopy 17387 0.7 5.9
SPX narast vynosu na 10&rych americkych dihopisoch k2.16 %, narasia-1 nafte wrx 34100 02 -14.8
hodnoty dolarového indexu a prepad ceny Zltého Kowl20 USD/unca kvoli trsg N30 sopy 895469 2.3 116
neschopnosti poskytovairokovy vynos. o _ Akbank TRY 6.6 -40 -224
4 ko,rporatr)ych akcii nas najviac zaulqll akcie ketmk_ej §po|0ngstl L’Oreal,_ is Bankasi TRy 47 25 181
ktor4 @akéava v tomto roku rast globalneho kozmetickéha thtizko spodnej
hranice predpokladaného rozpatia 3.5 az 4&posiela akcie spataosti do strat
takmer 4.5 %. Naopak pozitivnym vysledkom tyZdemnébchodovania sa méze
pochvalt’ nemecka Lufthansa, ktorej akcie vyrazne narastliopnameni uzSej
spolupréace s Turkish Airlines. Po najlepSom lété memecky prepravca zaZzil sa
mu budelahko pini’ arovne EBITDA a akcie spatoosti Waka tomu narastli za
tyzdei 0 4.58 %. VYPRACOVAL
Z najddlezitejSich makroekonomickych Udajov ndsasiedujicom tyzdngakaju Peter Svore

Gdaje o zahratihom obchodeCiny, HDP v Japonsku a v Eurozéne. Na prelom
tyZzdia zverejni UK vyrobnla produkciu a Novy Zéland prgwddobne znizi
sadzby o 25 béazickych bodov na 2,75 %. Stvrtokps#i budi opierd ogi na Cinu

a to konkrétne na jej cenovl hladinu, ktory by malkazova jemny rast. V USA
sa bude klasicky zvetgva’ Urovei pctiatoinych ziadosti o nezamestnatios
a zaver tyztla motor Eurozény, Nemecko, zverejni mggRaaj r&nu inflaciu.
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i

k stratam. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg



